Entreprise et expertise Juridique

Lattribution d’actions gratuites dans
les sociétés non cotées :
moyens et solutions

Le mécanisme d’attribution d’actions gratuites
qui vise a intéresser les salariés d’une société en
leur permettant d’entrer dans son capital, trouve

notamment ses limites dans les sociétés non
cotées en raison de I'absence de liquidité.

‘auribution graruite farticles 1., 223-197-1 4
1..225-197-3 dn Code de commeree : articles
80 quaterrdecies et 200 A 6 bis du Cade géné-
ral des impdist pew porter sur des acaons a
CINEILIC O exisaTles, <6 qui suppose pour I société soit une
augmentation de son capital ave: émission diactions nouvelles.
it Patribution cles actions qu'elle dégendrait.
Fassernblee qui atwibue des actions grawites: détermine la
durée de la penede dacisiion. qui doit éte de dews ans an
moms, aterme de laguelle Fanrbnton seva effective. Sensut
e seconde periode, dite de conservation, Ggalerment d'ine
durée minimale de deux ans. pendant laguelle le béndticiaire

des actions ne peut disposer de celesci, Notons que st la periede |

d'acquisition a cié fixee pane tme dirée sUPEnEIIe a (uadt ans,
cetie péniode de consenatin) Peut étre suppRmee. En oune, il
ne peut pas cte auahne dactons wratuites anx salwiés el/ou
mandataines possédant phis de 107 du capital social. ¢tant pre-
disé quie cette sutribugon ne peut pas non plus avoir pour effet
ponr les atrbiaires datteniclie e platond de 10 %o,

1* voie : I'attribution par émission d’actions

Si I socicte decide démertre des actians nonvelles par voie
dangmenanon de capita, il est nécessaire de creer un poste
speciad de réserves ncisporubles lors de fa nuise en place cu plan
druwibntion afin de pouvoir procéder, a Pissue de la période
dacquisition, a une incorporation speciale des reserves diuns les
condlitions de Parucle 1. 223-130) du Code de commerce, et
it a Lennssion des actions gratuites. Laugmentadon de capi-
1al creservie aux salaiés. du Lt de Femission cles acgons gra-
Wiites, entsine une dilugon pour fes actonmanes, nuus égale-
ment e redueton de la valeur mathématique de Faction.

L'autre voie : I'attribution par acquisition d’actions
Laherunive pous b socété peat consister a atoabuer ses propres
actions, qu clle anait acguises. Laloin® 2006-1770 du 30 déceme
Dre 2006 ponr e dévelappenent de fa paracipation et de Taction-
Tuui sabuaé a apponté des reronches et des preasions au reginie
juriclieue 1 fiscal des actions granmes, Elle « e oubu, ouvertanx
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SOciétes non cotees un notesm movent de rachat de ses propres
actions par ks qpmgrammes de vaclun dacto: atide 1 205
200 du Code de conmmerce., uogranames jusge-k resenves s
sociétés dont les utres etaienn acns a La négoeution swe w mar-
chévéglemente. 145 sociéiés non roices penvent désarniais met
e en e (es progranunes, & ke concliion quils soient effee-
tués pour L mse en place dun Phan cponge dentreprise 1rti-
ces L. 443-1 e suivans du Code de cmmierce,

La liquidité des actions gratuites : des solutions

A défaut de metne en place i mecanisme de liquidite, les
artributions dactons gratntes, au mane dire que les stock-
options. presentern wi intéret linuee ponr les benehciares.
sanf” perspecuve & moven erme que b socde fasse Tobjar
d'une introduction en bomse dune

om ACqUISINC

Néanmois. des solntions visant a la hguidite dis acrions peu-
vent étre nises en place parle bias

dn rachar eles actions eranmes pa ki swicie mere lorsquil
en existe une - les conveniens de liquidie peuvent éure
conclues, avee Fintervenuon d'an ters: gaant, 1clle que la
sociéte mere, Amsi, le garant consamira a Famibutaire des
actions gratiites nne promesse dachit de ses acnons

des acnons de prefirence - fes acuons granites ponrrient
étre des actions de preférence, dont L specthene seran d'vre
wracheutbless, Dans certe hypothése, sl convient de prevorr
précisement les conditions et modaliiés potomiment Inan-
cieres - du rachat simple volonte.n boutd un certam temps,
en eas de licenciemen. on de clemission

de programmes de vachat deticais - les programimes de
R du Clonle cle

commiere. ponrtdent egaement éu utilises, dass T mesare

RSN

rachat d'actons, previs par Farticle 1
oin ils som manmenant eeendis s socicrs non colces, afin
de racheter Yes actions gragmies des salanes avint mamleste
Jewr mtenton de cécler lems s, Apengon toutelons, le es-
pect du principe degalité entre les actionnares. gu implicue
que la sodaré adresse Pollie demchat a Fensemble des
actionmanes, peut constituet atobstacle s ane magortte dac
tiempaares sauhaite sartie chir capual &



